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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.
| henhold til § 20, stk. 1,1 lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
wndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser 08 filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive Jivsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Markedsvaerdigrundiagets elementer endres f.s.v.a. parametre aendres til at indeholde
risikotillzeg hver for sig og de tilpasses de nyeste erfaringer.
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Satserne som anvendes fra og med regnskabet pr. 31.12.2006 fastsaettes til:

e rente: 99% af 85% af rentekurven offentliggjort af tilsynet (www.ftnet.dk).

o dadelighed: my(x,t) = mg/’(x)f(x)‘, hvor t er kalendertid fra opgerelsesdatoen og
o my(x) = 0,0+1045%10*00 for forsikrede og medforsikrede,
o f(x)=min[1; 1- (-0,025%x+2,5%)]

e invaliditet: myai(x) = 0,0002+10%23897-10+0.0%

e kollektive parametre = G04

o administration: a=1,35% af ydelserne

« udtreedelsessandsynlighed og fripolicesandsynlighed = 0%

« andel af forventet omkostningsresultat: Vomk=0

Renten er alene sendret m.h.t. risikotillaegget. Forhen var hele risikotilleegget lagt i renten, som e
fradrag pa 5%. Renten anses for meget praecist estimeret ud fra et likvidt marked. Derfor seettes
risikotillaegget til 1%. Reduktionen til 85% er indregning af PAL-skat pa 15%. Der er saledes ikke
taget hensyn til at en mindre del af hensaettelserne vedrarer PAL-frie midler.

Dgdeligheden er ugendret, idet der ikke er nye data, som understgtter en flytning af niveuaet elle
udviklingstrenden. Der henvises til anmeldelsen af 01.03.2006. Dadeligheden indeholder ikke
nogen sikkerhedsmargen, da den anvendes til bade kontrakter med positiv og negativ dedsrisike
Hovedparten af pensionskassens kontrakter indeholder desuden et risikoforlgb, hvor
dedsrisikoen skifter fra positiv ved tegning til negativ ved udbetaling. Udviklingstrenden er
opretholdt i al fremtid. Dette er i sig selv et risikotillaeg, idet bl. a. den officielle befolknings-
fremskrivning fra Danmarks Statistik indeholder en aftagende trend i levetidsforbedringen.

Invaliditeten er fastsat pa baggrund af bade pensionskassens eget risikoforlab og den anden
pensionskasse (Pensionskassen for Jordbrugsakademikere og Dyrleeger) i administrations-
feellesskabet. Ydelsesmanstret og tegningsgrundlagene er ens for begge kasser og risikoforigb:
har indikationer af at vaere ens. Data er sparsomme, idet der sker meget fa invaliditeter.
Sammenlzaegningen sker for at f& mere stabile resultater. Fastlaeggelsen er sket ud fra falgende
malinger:

£2006 2005 2004
risikoprm 39.960 36.356 43.020
faktisk 14.982 16.718 19.086
risikoovskud 37% 46% 44%
Gennemsnit 42.61%
Std. afvigelse 4,51%
Std.avg/gennemsnit 10,58%

incl. usikkerhedstillaeg 5% l 44,74%|




Der er valgt et risikotillaeg pa 5%, idet standardafvigelsen er middelstor i forhold til gennemsnittet.
Satsen er rundet op til 50%, hvilket er udtrykt i parametrene for invaliditet, der netop udger 50%
af nytegningsgrundlaget G04.

De kollektive parametre er valgt til nytegningsgrundlaget GO4. Pensionskassen har for fa
observationer til at fastsaette et andet niveau.

Administrationen er fastsat pa basis af felgende observationer, som antages at veere
markedsniveauet:

E2006 2005 2004
Driftsomk. 4774 4.572 5.438
Pensionstilsagn 428.889 395.197 343.230
adm/tilsagn 1,11% 1,16% 1,58%
Gennemsnit 1,28%
Std. afvigelse 0,26%
Std.avg/gennemsnit 20,26%

Incl. usikkerhedstilleeg 5%
Der er valgt et risikotillaeg pa 5%, idet standardafvigelsen er middelstor i forhold til gennemsnittet

| praksis sker der ubetydeligt fa udtreedelser (under 1 promille pr. ar af hensaettelserne i perioder
2001-2005). Hensaettelserne er p.g.a. de relativt store bonuspotientialer pa fripolicerne ikke
falsomme over for fripolicomskrivning. Derfor anvendes 0% udtreedeises- og
fripolicesandsynligheder.

Omkostningerne balancerer med 2. ordens omkostningerne. Derfor er der ikke nogen yderligere
andel af omkostningsresuitatet, som tilfalder medlemmerne. Satsen er i konsekvens heraf sat til

Ingen konsekvenser




De nye satser medfarer, at hensaettelserne excl. IBNR/RBNS ultimo 2006 falder fra mio. kr.
3.147,7 til mio. kr. 3.147,0. Stersteparten af zendringerne opfanges af bonuspotentialerne.
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